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PREFACIO

Prezado Leitor!

Com imensa alegria, prefaciamos o conjunto de producdes oriundos do IV
Seminario sobre “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”, capitaneado pelos professores
Ma. Neuza Maria de Siqueira Nunes e Dr. Taua Lima Verdan Rangel em suas praticas e técnicas
de ensinagem cotidianas, desenvolvidas no ambiente da Faculdade Metropolitana Sao Carlos,

campus de Bom Jesus do Itabapoana-RJ.

Pensar, contemporaneamente, no processo de ensino-aprendizagem perpassa,
de maneira obrigatdria, pela capacidade dos docentes se reinventarem e mediarem o
conhecimento como algo dindmico, multifacetado, fluido e com interacdes diretas com a
realidade em que os discentes estdo inseridos. Inclusive, neste aspecto, sobreleva mencionar a
missdo da Faculdade Metropolitana S3o Carlos como agente de desenvolvimento local,
direcionando sua atengdo para os matizes e as peculiaridades existentes na regido do noroeste

fluminense, em especial o Municipio de Bom Jesus do Itabapoana-RJ.

Assim, o ambiente académico deve ser um espaco democratico de contribuices
reciprocas, reflexdes critico-cientificas e heterogéneo, a fim de compreender dinamicas e
temadticas dotadas de relevancia no contexto atual. A partir de tal dética, o projeto
supramencionado se apresenta como instrumento capaz de promover a inclusdo dos discentes
como protagonistas do processo de ensino-aprendizagem; atores centrais responsaveis por

conferir materialidade e pensamento critico-reflexivo ao conteddo ministrado.
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Desta feita, o Seminario sobre “Ensino, Pesquisa e Cidadania em convergéncia”,
em sua terceira edicdo, perpetua a apresentacdo de resultados robustos e frutiferos, o qué, em
grande parte, se deve ao envolvimento dos discentes na dinamicidade do processo de ensino-
aprendizagem, abandonando o cdmodo status de sujeitos passivos da apreensdo do
conhecimento e passando, de maneira direta, influenciar na construcdo, na reflexdo e na

propagacdo do saber cientifico.

Convidamos todos a leitural

Prof. Dr. Carlos Oliveira de Abreu
Diretor Geral da Faculdade Metropolitana Séo Carlos

[8;]
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APRESENTACADO

A Faculdade Metropolitana Sdo Carlos (FAMESC), ciente da necessidade de
formar profissionais que atendam as demandas da regido, idealizou e programou cursos
com o objetivo de inovar na concepcao do perfil dos seus egressos: conscientes de seu papel
e de suas responsabilidades na contribuicdo para o crescimento da regido e para o
fortalecimento de suas raizes historicas. No que concerne a missdo institucional, tem-se: “A
FAMESC tem como missdo formar profissionais de nivel superior, garantindo qualidade,
solidez, seguranca e modernidade, visando ao desenvolvimento socioecondmico e cultural

da regido na qual estd inserida”.

O IV Seminario sobre “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia” visa
estabelecer um espaco heterogéneo e multifacetado de trocas de experiéncias e
aprendizados reciprocos. Para tanto ha uma integracdo entre os conteudos tedricos e a
pratica, a insercdo no contexto regional e no compromisso social. Dessa forma, h3, a partir
da perspectiva convergente, um didlogo de primordial importancia entre o espaco
académico, sobretudo na condicdo de ambiente critico-reflexivo, com os eventos e
singularidades sociais, enquanto laboratério dindmico de instigacdo e refinamento do

conhecimento.

Sdo ofertadas aos discentes para a conquista de habilidades que caracterizam
o seu perfil profissional, no qual se fundem a competéncia técnica e conceitual, a capacidade
de administrar percepcdes, disponibilidade para ouvir e a habilidade para negociar; com
mente aberta para entender as mudancas e flexibilidade suficiente para se adaptar a elas;

do trabalho em equipe, criativo, cooperativo e colaborativo; do dominio de linguas e da
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tecnologia e, principalmente, a capacidade de pensar estrategicamente e propor solucdes
inovadoras e decisGes profissionais embasadas na ética, no bem-comum e na preocupacdo

com as mudancas da sociedade em busca de desenvolvimento sustentavel.

O perfil dos Cursos da IES se inspira e se volta para o contexto sécio regional
das Regides Norte e Noroeste Fluminense em que se insere, bem como regifes
circunvizinhas de grande expressdo e busca, através da atuacdo de seus egressos, a
formulacdo de novos conhecimentos e na sua agdo extensionistas, consolidar e aperfeicoar

o processo de crescimento da cidadania e das Instituicdes que compdem tais regides.

A partir de tais varidveis para a formacdo diferenciada de profissionais
alinhados com um cenario contemporaneo que reclama novas perspectivas formacionais, o
IV Semindario sobre “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”, como iniciativa do
Curso de Direito, se apresenta como uma proposta diferenciada de qualificacdo dos

discentes.

O escopo de tal projeto visa promover um contato imprescindivel entre os
discentes e o cendrio académico, a partir de bancas, constituidas por docentes do Curso e
membros convidados. Para tanto, a iniciativa do projeto avalia, além dos tradicionais
componentes indissociaveis dos projetos de pesquisa, elementos diferenciadores e
colaboradores para o ambiente académico, a exemplo de: criticidade sobre tematicas
contemporaneas, vanguardismo para abordagem das  propostas  eleitas,
interdisciplinaridade com areas que desbordam do Direito e de sua visdo dogmatico-

tradicional.
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Nesta seara, em processo de consolidacdo institucional, o IV Seminario sobre
“Ensino, Pesquisa e Cidadania em convergéncia” materializa importante instrumento de
perspectiva arrojada que culminara na confeccdo de pesquisas capazes de contribuir para a

Comunidade Académica e para o cendrio em que a Instituicdo se encontra inserida.

Desejamos uma boa leitura a todos!

Prof. Dr. Taua Lima Verdan Rangel
Coordenador Geral do IV Semindrio “Ensino,
Pesquisa & Cidadania em convergéncia”
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A ORIGEM E A EVOLUGAO DO DINHEIRO COMO MEIO DE PAGAMENTO

Bianca Péres Gama!

Rony Silva Ferreira da Cunha?
Neuza Maria de Siqueira Nunes?
Maria Margarete Salvate Brasil*
Sérgio Elias Istoé®

INTRODUCAO

O presente trabalho tem o objetivo apresentar a origem e a evolucao do dinheiro
no decorrer do tempo. Atualmente no Brasil é utilizado o real como moeda corrente
oficial, porém nem sempre foi assim. A moeda dos dias atuais é produto das
transformac®es ocorridas na civilizacdo, de época em época, representando um grande
marco para a humanidade. Antigamente, antes do surgimento do dinheiro como algo
palpavel como se conhece hoje, na era do homem primitivo, havia necessidade de buscar
na natureza formas para se alimentar e se proteger do frio, assim os homens cagavam,
pescavam e buscavam frutas.

Mas, com o passar do tempo e com a evolugdo do ser humano, iniciou-se a busca
por outras necessidades, levando ao surgimento das trocas entre si, conhecida como
escambo, representando a troca de um produto ou de um servico por outro produto ou
servico. Com a primeira forma de comércio existente, percebe-se que houve algumas
dificuldades a serem enfrentadas tais como um determinado produto ser mais procurado

que outro, e, assim, estes acabaram sendo simbolizados como moedas-mercadorias,

! Graduanda do Curso de Administrac3o da Faculdade Metropolitana S3o Carlos (FAMESC) — Unidade Bom
Jesus do Itabapoana, e-mail: biancaperesgama@gmail.com;

2 Graduando do Curso de Administracdo da Faculdade Metropolitana S3o Carlos (FAMESC) — Unidade Bom
Jesus do Itabapoana, e-mail: roni-f-c@hotmail.com;

3Professora orientadora: Mestrado em Economia Empresarial. Professora da Faculdade Metropolitana S3o
Carlos (FAMESC) — Unidade Bom Jesus do Itabapoana, e-mail: neuzamsnunes@gmail.com;

4 Professora coorientadora. Mestra em Lingua Portuguesa. Professora da Faculdade Metropolitana S3o
Carlos (FAMESC) - Unidade de Bom Jesus do Itabapoana. e-mail: margarete_sb@yahoo.com.br;

> Professor coorientador. Mestre em Cognic3o e Linguagem. Professor da Faculdade Metropolitana S3o
Carlos (FAMESC) - Unidade de Bom Jesus do Itabapoana. e-mail: sergioistoé @gmail.com
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representando uma forma de “valor”. O comércio caracterizado pela troca direta
persistiu por muito tempo na historia e, a partir de entdo, surgiram palavras como
“salario” que inicialmente era pago com uma quantidade de sal. Mais adiante, as moedas
eram feitas em metal e depois foi surgindo e aperfeicoando diversos tipos de moedas até

chegar ao real, dinheiro que circula no Brasil.

MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica
com base em leituras de alguns sites selecionados da internet que discorriam sobre o

tema abordado.

DESENVOLVIMENTO

Inicialmente as moedas utilizadas para a comercializagdo eram as moedas-
mercadorias utilizadas na troca direta de produtos ou servigos. Entretanto, com o passar
do tempo, esses produtos acabaram se tornando limitados como valor para comércio,
pois, além de ndo poderem ser fracionados, ndo duravam muito, sendo dificil acumular
riguezas. Com o passar nos anos foram encontrados metais, que inicialmente eram
utilizados em utensilios e ndo demorou para que os homens os utilizassem como forma
de valor, pois tinham como vantagem a divisibilidade, a facilidade de transporte, a beleza,
entre outras. Para a utilizacdo destes nas trocas, fez-se necessario medir seu peso e
avaliar seu grau de pureza, o que era melhor do que o escambo, mas ainda ndo havia
certa praticidade. Posteriormente, ganharam algumas caracteristicas tais como forma,
peso e marca indicando seu valor. A partir de entdo, houve uma facilidade no comércio,

fazendo-se desnecessario a pesagem e avaliagdo no momento da troca. (BACEN, 2019, s.

p.)
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No século VII A.C. comecaram as primeiras cunhagens de moedas com as
caracteristicas das atuais como o valor definido, a marca de quem as emitiu
e a impressdo de cunho oficial. Como eram criadas por processos manuais, tinham a
superficie irregular, implicando na diferenca de uma moeda para a outra, mas que
representava o mesmo valor. Os metais utilizados eram o ouro e a prata, pela sua beleza,
pelo valor econbmico e pelo costume religioso da época, que tinham a crenca de um
poder magico. Essas moedas foram utilizadas nos paises durante muitos séculos, até que
no final do século XIX comecaram a ter o valor associado ao numero gravado,
independente do material do qual eram feitas. Uma das func¢des necessdrias na moeda
seria a durabilidade, cuja importdncia na producdo era de suportar a alta rotatividade.
(CASA DA MOEDA DO BRASIL, 2015; BACEN, 2019, s. p.)

A evolucdo do dinheiro teve como consequéncia a necessidade de um lugar
especifico e seguro para guarda-lo, originando o que se denomina, atualmente, de banco.
A responsabilidade pela guarda ficou para as pessoas que ja tinham o costume de
comercializar os metais valiosos, pois as mesmas ja tinham os cofres e os guardas entre
0s servicos prestados. O recibo do dinheiro depositado comecou a ser utilizado como
forma de pagamento indireto, posteriormente conhecido como moeda papel,
semelhante ao cheque utilizado nos dias atuais. Para acabar com o problema de
falsificacdo, o governo comegou a emitir suas proprias cédulas relacionadas aos
depdsitos. (CASA DA MOEDA DO BRASIL, 2015, s. p.)

No Brasil j& houve diversas moedas, como cruzeiro, cruzado, porém, a utilizada
nos dias atuais é o real, implantado em 1994. No mundo modernizado, além das moedas
e das cédulas reguladas pelo governo, encontram-se também outros dispositivos
financeiros como forma de pagamento, como o cheque e o cartdo de crédito. A utilizacdo
dos mesmos apresenta algumas vantagens, tais como, praticidade, facilidade e seguranca

nas transacdes financeiras. (BATISTA, 2019, s. p.)
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RESULTADOS E DISCUSSAO

Como visto anteriormente, o dinheiro nunca teve um valor fixo. Desde o comeco
das civilizacdes ja era tratado com valores e formas diferentes, como no escambo. O ser
humano sempre procurou ser recompensado através de algo de valor por seu esforco, o
gual foi estabelecido como remuneracao e configurado como “salario”, palavra originada
do sal, que antigamente era uma das poucas formas de se conservar a carne. Entao, algo
valioso para os povos antigos. (BACEN, 2019, s. p.)

Com o passar do tempo, as moedas foram evoluindo e eram fabricadas por
homens. O material utilizado era muito caro, embora, na época, ninguém realmente
considerasse um gasto desnecessario, pois a preocupacdo maior era com a beleza das
moedas. A partir de entdo, o tempo foi passando e comecaram a criar moedas com
materiais mais baratos e duradouros para que pudessem ser guardados. (BACEN, 2019,
s. p.)

Na modernidade, iniciou-se a emissdo do papel moeda, que vale a mesma coisa
de uma moeda normal, s que a producdo é mais barata e conta com varios mecanismos
antifraude. De acordo com Rosa et al. (2010), o conceito de moeda estd relacionado a
unidade representativa de valor, aceita como instrumento de troca, sendo parte
integrante da sociedade, que interage e participa dela, independentemente da cultura.
O desenvolvimento e a ampliacdo das bases comerciais fizeram do dinheiro uma
necessidade. Sejam quais forem os meios de troca, sempre se tenta basear em um valor
qualquer para avaliar outro.

Recentemente surgiram as moedas virtuais conhecidas como criptomoedas,
uma forma digital do dinheiro, muito segura, pois usa varios fatores para codificar e
dificultar a falsificacdo. Cada vez mais, o mundo tende a usar a moeda virtual no lugar do
tradicional papel/moeda, porém, mesmo com a evolucdo das formas monetérias, as
antigas ainda continuam sendo utilizadas como meio de pagamentos na maioria das
transacGes comerciais. No futuro, serd possivel que as moedas virtuais possam se

expandir cada vez mais. (FINANCEONE, 2019, s. p.)
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CONSIDERAGOES FINAIS

O dinheiro surgiu basicamente pela dificuldade da troca direta de produtos e de
servicos conhecida como escambo, que ndo tinha paridade de valor. Com o crescimento
do comércio, houve a necessidade de um mecanismo para facilitar as trocas, fazendo-se
necessario algo mais palpavel. A partir de entdo, surgiram as moedas com aspectos
parecidos com as dos dias de hoje, fabricadas em processos manuais e, mais adiante, o
papel moeda, um produto com longo processo de desenvolvimento e de aprimoramento.
O dinheiro representa diversos aspectos, tais como, politicos, econémicos e culturais.

O dinheiro tem seu valor em funcdo das trocas, ou seja, para o pagamento de
mercadorias e de servicos. A evolucdo da moeda resultou, atualmente, no surgimento
das moedas virtuais conhecidas como criptomoedas, uma forma digital do dinheiro,

muito segura, usando diversos fatores para codificar e dificultar a falsificacdo.
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A INFLUENCIA DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO (FGTS)
PARA O MERCADO FINANCEIRO

Guilherme Silva Medeiros®

Neuzilene Vicente da Silva”’
Neuza Maria de Siqueira Nunes®

Maria Margarete Salvate Brasil®

Sérgio Elias Istoé!®

INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo abordar o FGTS - Fundo de Garantia do
Tempo de Servico, criado com a finalidade de protecdo ao trabalhador apds a demissdo
sem justa causa. Cada comeco de més os empregadores fazem o depdsito em contas na
Caixa Econbmica, que foram abertas em nome dos empregados, em valor
correspondente a 8% do salario bruto de cada funcionario. Esses valores correspondem
ao que os funcionarios podem dispor do total depositado em seus nomes. O total dos
depdsitos mensais é constituido o FGTS.

Eleito como o maior fundo de investimento da América Latina e o oitavo maior do
mundo, o Fundo de Garantia por Tempo de Servico completou seus 50 anos. Criado para
ser uma reserva de seguranca para o trabalhador demitido sem justa causa, hoje
proporciona ao trabalhador demitido um capital acrescido de juros. Os recursos do FGTS

eram e ainda sdao remunerados com juros baixos, pela correcdo monetdria e corrigido

6 Graduando do Curso de Administracdo da Faculdade Metropolitana S3o Carlos (FAMESC) — Unidade Bom
Jesus do Itabapoana. E-mail: guilhermemedeiros68@gmail.com;

7 Graduanda do Curso de Administracdo da Faculdade Metropolitana S3o Carlos (FAMESC) — Unidade Bom
Jesus do Itabapoana. E-mail: neuzibji@gmail.com;

3Professora orientadora: Mestrado em Economia Empresarial. Professora da Faculdade Metropolitana S3o
Carlos (FAMESC) — Unidade Bom Jesus do Itabapoana, e-mail: neuzamsnunes@gmail.com;

° Professora coorientadora. Mestra em Lingua Portuguesa. Professora da Faculdade Metropolitana S3o
Carlos (FAMESC) - Unidade de Bom Jesus do Itabapoana. e-mail: margarete_sb@yahoo.com.br;

10 professor coorientador. Mestre em Cognicdo e Linguagem. Professor da Faculdade Metropolitana S3o
Carlos (FAMESC) - Unidade de Bom Jesus do Itabapoana. e-mail: sergioistoé @gmail.com
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pela Taxa Referencial (TR). Entre as criticas mais comuns do fundo esta o fato do seu

rendimento ser menor do que, por exemplo, aplicagdes como a da poupanga.

MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica com
base em leituras de alguns sites selecionados na internet que discorriam sobre o tema

abordado.

DESENVOLVIMENTO

O FGTS foi instituido em 1966, durante o marco do regime militar. O motivo inicial
da criacdo era fornecer uma garantia ao trabalhador demitido por justa causa, que
conforme Silva (2017) tinha como regra a Consolidacdo das Leis do Trabalho (CLT):
a estabilidade decenal. Essa regra assegurava estabilidade a todos os trabalhadores que
ficassem por 10 anos no mesmo emprego. Quem atingisse esse tempo de trabalho sé
poderia ser demitido por justa causa (ou seja, por motivo grave). Porém, a pratica era
muito criticada pelos empregadores e muitos empregados eram demitidos antes de
completar 10 anos de servico.

A estabilidade decimal, criada pela Lei El6i Chaves — 4.682/1923, surgiu com o
intuito de angariar fundos de subsisténcia para a caixa de pensdes e de aposentadoria
dos ferroviarios. No decorrer dos anos, outras categorias comecaram a receber o direito
de gozar desta estabilidade. A partir da Lei 62/1935 que a estabilidade comercial
comecou a atingir um nimero maior de trabalhadores, sendo aplicavel aos trabalhadores
das industrias e do comércio. Mais tarde, o direito se expandiu também aos
trabalhadores rurais. Apds a legalidade da estabilidade decenal, a CLT passou a
configurar como direito dos trabalhadores em geral.

Segundo a Caixa EconOmica e o advogado Sérgio Schwartsman quem tem direito

ao FGTS sdo os trabalhadores rurais, os temporarios, os intermitentes, os avulsos, o0s
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safreiros (operarios rurais, que trabalham apenas no periodo de colheita) e os atletas
profissionais (jogadores de futebol, volei, etc.). O FGTS ndo é descontado do salario, é
obrigacdo do empregador (PORTAL DO FGTS, 2019). Outras categorias também tém

direito ao FGTS, como:

- Trabalhadores rurais;

- Trabalhadores intermitentes (Lei n® 13.467/2017 - Reforma
Trabalhista);

- Trabalhadores tempordrios;

- Trabalhadores avulsos;

- Safreiros (operdrios rurais, que trabalham apenas no periodo de
colheita);

- Atletas profissionais (jogadores de futebol, vélei, etc.);

- Diretor ndo-empregado poderd ser equiparado aos demais
trabalhadores sujeitos ao regime do FGTS e;

- Empregado doméstico. (PORTAL DO FGTS, 2019, s. p.)

O empregador ou o tomador de servicos é o responsavel em fazer o depdsito na

conta vinculada ao FGTS do trabalhador.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Atualmente, a Taxa Referencial se configura como um indicador geral da
economia brasileira. Por isso é utilizada na hora de calcular o rendimento de
determinadas aplicagdes financeiras. Como o FGTS fica guardado por muito tempo, o
governo estabelece uma rentabilidade para o fundo. Hoje em dia, segundo Blume (2017),
ela é calculada em 3% ao ano mais a TR.

O grafico 1, a seguir, mostra o retorno do FGTS e da Inflagcdo durante o periodo de

15 anos, de 2001 a 2016.
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Grafico 1: Retorno do FGTS vs Retorno da Inflagdo

= |PCA (Inflagdo) =TR +3%a.a.(FGTS) MDiferenca

12,5%

10,7%

7,7%
6,5% 6,4%

5,9% 5.8% 5,9%

2% ,0%
- =]
=11 o
4,5% 1.2%

2,19
23% el AR 22 gew gy 2%

-5.8%
-6,7%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016
Fonte: Economdtica

Fonte: (MOTA, 2017)

O retorno do FGTS, conforme grafico 1, foi menor que o retorno da inflagdo do

ano de 2001 a 2016. De acordo com Laporta (2017), o grafico 2 mostra o rendimento

financeiro das diversas aplicagdes, destacando que o rendimento do FGTS foi abaixo do

IPCA. Os dados revelam que os fundos de renda fixa atrelados a taxa Selic renderam 14%

Nno ano.

Gréfico 2: Rendimentos em 2016
(Retorno financeiro das aplicacGes, em %)
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A caderneta de poupanca teve maior rendimento que o IPCA em 2016. Todos os

investimentos tiveram maior rendimento que o FGTS, com excecdo do ddlar e do euro.

CONSIDERAGOES FINAIS

O agente operador do FGTS é a Caixa EconbOmica Federal. Ao dorgdo cabe
centralizar todos os recolhimentos, manter e controlar as contas vinculadas em nome
dos trabalhadores e estabelecer procedimentos, tanto administrativos quanto
operacionais, dos bancos depositarios, dos agentes financeiros, dos empregados, e dos
trabalhadores que integram o sistema FGTS. A instituicdo determina as regras gerais de

uso, formando o maior fundo de investimento da América Latina.
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O IMPACTO DAS DECISOES DO BANCO CENTRAL NA ECONOMIA BRASILEIRA
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo discorrer sobre a importancia do Banco
Central do Brasil, Bacen, para economia brasileira e como a sua atuacdo interfere no
cenario econdmico nacional. O banco e um colegiado analisam a situacdo da economia
brasileira e define qual sera a taxa Selic, referéncia importante para o mercado brasileiro,
pois é responsavel por regular o pagamento e os reajustes monetarios do pais.

O Bacen tem a responsabilidade de regular e de supervisionar todo o Sistema
Financeiro Nacional (SFN), um grande encargo com reflexos imediatos na vida da
populacdo brasileira, influenciando em fatores como os precos, o crédito e as
negociacGes em moedas estrangeiras. A instituicdo possui outras funcGes a serem
cumpridas, como o controle do mercado de crédito, a habilitacdo e fiscalizacdo das
instituicGes financeiras, a emissdao do papel-moeda e da moeda metalica. Os efeitos das
intervencdes feitas pela instituicdo na economia nacional afetam o dia a dia da populacdo

brasileira.
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MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica
com base em leituras de alguns sites selecionados da internet que discorria sobre o tema

abordado.

DESENVOLVIMENTO

O Banco Central do Brasil, BACEN, uma autarquia federal integrante do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), iniciou suas atividades em marco de 1965, através da Lei n?
4.595. Apds a criacdo do Banco Central, buscou-se dotar a instituicdo de mecanismos
voltados para o desempenho do papel de "banco dos bancos". Em 1985, foi promovido o
reordenamento financeiro governamental com a separagdo das contas e das fungdes do
Banco Central, Banco do Brasil e Tesouro Nacional. Em 1986 foi extinta a conta
movimento e o fornecimento de recursos do Banco Central ao Banco do Brasil, passando
a ser claramente identificado nos orcamentos das duas instituicdes, eliminando-se os
suprimentos automaticos. (BACEN, 2019, s. p.)

O processo de reordenamento financeiro governamental se estendeu até 1988,
guando as fungdes das autoridades monetdrias foram transferidas progressivamente do
Banco do Brasil para o Banco Central, enquanto as atividades atipicas exercidas por esse
ultimo, como as relacionadas ao fomento e a administracdo da divida publica federal,
foram transferidas para o Tesouro Nacional. (BACEN, 2019, s. p.)

A Constituicdo Federal de 1988 estabeleceu os dispositivos importantes para a
atuacdo do Banco Central, dentre os quais destacam-se o exercicio exclusivo da
competéncia da Unido para emitir moeda e a exigéncia de aprovacao prévia pelo Senado
Federal, em votacdo secreta, apds arguicdo publica, dos nomes indicados pelo Presidente
da Republica para os cargos de presidente e diretores da instituicdo. Além disso, vedou
ao Banco Central a concessdo direta ou indireta de empréstimos ao Tesouro Nacional.

(BACEN, 2019, s. p.)
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A Constituicdo de 1988 previu ainda, em seu artigo 192, a elaboracdo de Lei
Complementar do Sistema Financeiro Nacional, que substituiu a Lei n2 4.595/64,
redefinindo as atribuicdes e a estrutura do Banco Central do Brasil. O BACEN ndo é um
banco comum como os demais, ele tem “status” de o “ banco dos bancos”, tendo como
atribuicdo trabalhar em conjunto com outros érgdos na regulacdo das demais instituicdes
financeiras e assegurar a manutencdo do fluxo de recursos necessarios, garantindo,
assim, que o sistema financeiro nacional funcione da melhor maneira possivel. (TORO
INVESTIMENTOS, 2018, s. p.)

As principais diretrizes que comp&em a politica monetdria sdo formuladas pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN), que é formado pelo ministério da fazenda,
ministério do planejamento, desenvolvimento e gestdo, e pelo presidente do banco
central. O Banco Central define em reunides periédicas a meta da taxa de juros bdsica da
economia, a taxa selic, que estabelece a base para as outras taxas da economia, como a
taxa dos empréstimos dos bancos comerciais. As informacdes sobre a taxa estdo
disponiveis no site do proprio banco. O Banco Central tem ainda outras funcdes, como
emitir a moeda nacional e observar os efeitos das intervencdes feitas pela instituicdo na
economia nacional, que podem afetar o dia a dia da populacdo brasileira. (TORO

INVESTIMENTOS, 2018, s. p.)

RESULTADO E DISSCUSSAO

Um dos instrumentos usados por varios bancos centrais, inclusive no BACEN, é o
estabelecimento de taxas de juros. Nos Estados Unidos, conforme Reis (2018), existe a
Federal Funds Rate, que é a taxa de juros que os bancos cobram uns aos outros por um
dia de empréstimo, calculado pela média ponderada dos volumes de transicdes overnight
dos fundos federais, porém, essa taxa ndo é valida apenas para os bancos americanos. O
Federal Funds Rate é a principal taxa do pais, sendo assim, é através dela que o governo

americano desenvolve a politica monetdria do pais norte-americano.
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Em outros paises, como na Inglaterra e em todo Reino Unido, também é
importante a definicdo da taxa de juros para a economia. A taxa basica vigente no banco
central inglés, que serve de pardmetro para toda politica monetaria do pais, é a Official
Bank Rate, aplicada nas transacGes financeiras. O governo brasileiro utiliza da taxa Selic,
uma sigla cujo significado é sistema especial de liquidacdo e custéddia, da mesma forma
gue nos outros paises, como taxa de juros basicos do Brasil. Foi criada, segundo Cancian
(2018), no ano de 1979, no governo do presidente Figueiredo, com o intuito de tornar
mais transparente as negociacdes dos titulos publicos brasileiros. (REIS, 2018, s. p.)

Atualmente, segundo Guedes (2017), a Selic € uma importante ferramenta do
governo brasileiro, pois, através dela, o governo consegue angariar recursos para que
importantes obras sejam realizadas e construidas, assegurando, assim, avangos nas mais
diversas e importantes dreas econdémicas. A Selic influencia a vida do brasileiro quando,
por exemplo, a politica monetaria do COPOM adotada é de expansdo monetaria, isto &,
diminuindo a taxa de juros, gera maior circulacdo de dinheiro no mercado e por
consequéncia aumento de consumo.

Existem outras formas, de acordo com Guedes (2017), do Bacen atuar. A taxa Selic
¢ a referéncia dos juros cobrados em empréstimos e investimentos de renda fixa. Por
exemplo, se a taxa de juros for definida como 10% ao ano, o Banco Central passara a
vender seus titulos do tesouro com rendimentos de 10% ao ano. Devido as incontaveis
operacdes bancarias que ocorrem diariamente, o governo brasileiro criou uma lei que
obriga todos os bancos a comprarem uma determinada quantia em titulos. Por essa
medida, o governo consegue controlar a quantidade de dinheiro existente no mercado,

evitando assim, que o pais entre em inflacdo.

CONSIDERAGOES FINAIS

O Banco Central do Brasil ¢ uma instituicdo importante para o resultado
econdmico de um pais, ndo s6 do Brasil, mas para outros paises também. Ele estabelece

as diretrizes que irdo nortear o trabalho de todas as instituicdes financeiras do pais, além
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de ser o responsavel por manter a taxa basica de juros sob controle, evitando, assim, o
excesso de dinheiro no mercado e por consequéncia a inflacido. O Bacen tem como
missdo assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda e manter um sistema

financeiro solido e eficiente no pais.
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo evidenciar como a taxa cambial afeta a
economia de um pais e influencia na aquisicdo e na venda de produtos pelo mundo, a
partir da exportacdo e da importacdo. As taxas de cambio para exportacdo e importagdo
sdo extremamente importantes para concluir essas transacées.

Taxa de cambio significa a relacdo de compra de uma moeda estrangeira por um
determinado valor da moeda nacional, sendo possivel saber qual o valor de uma moeda
em relacdo a outra e qual é a mais valorizada em um determinado periodo. Também é
chamada de taxa de cambio a relagdo econdmica entre paises. Um dos dados econdmicos
mais solicitados por empresas e investidores é o valor atual da moeda, que alterna de
acordo com o cenario e com a flutuacdo da economia, dentre outros fatores. O cambio é
uma das varidveis mais importantes da macroeconomia, impactando nas relacdes de

venda e de compra que ocorre entre todos os paises do mundo.
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MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica com
base em leituras de alguns sites selecionados na internet que discorriam sobre o tema

abordado.

DESENVOLVIMENTO

Na visdo de Krugman e Obstfeld (2001 apud NASCIMENTO; MORELLA, 2011, p.
28), as taxas cambiais demonstram a relacdo entre precos e fatores domésticos das
mercadorias de um pais para os outros, podendo assim, mostrar se ha um favorecimento
as exportacdes ou as importacGes dependendo desta taxa cambial. Quando uma
determinada moeda é valorizada, os produtos encarecem mediante ao de outros paises,
ocasionando uma grande concorréncia e baixa nos precos, com significativa perda nos
lucros ou podendo até mesmo provocar a faléncia. Com a valorizacdo também se ganha
concorrentes no mercado interno, pois a moeda terd mais poder de compra.
(NASCIMENTO; MORELLA, 2011, p. 28)

Segundo Vieira (2008) a valorizacdo da moeda e a concorréncia dos produtos
estrangeiros podem ser boa para o comprador no sentido do menor preco, e pode ser
ruim para a industria e para os empregos no pais caso nao possa disputar com os custos
dos produtos internacionais. Quando a moeda é desvalorizada acontece o contrario,
importar fica mais caro para o pais da moeda desvalorizada, o que melhora para os
produtores locais. Os exportadores oferecem precos mais competitivos no exterior, ja
gue o ddlar se transforma em mais dinheiro na compra da moeda desvalorizada. Quanto
mais se exporta e menos importa, mais aumenta a quantidade de ddlar no pais, levando
a uma valorizacdo da moeda.

Segundo publicacdo da corretora Advanced Cambio (2019) quando ha um quadro
de desvalorizacdo cambial, o primeiro efeito visto pelo mercado é a baixa das

importacBes e o aumento das exportacdes. Isto acontece por causa da queda da moeda
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nacional em relacdo a moeda dos outros paises, passando a moeda nacional em relacdo
a estrangeira encontrar-se desvalorizada.

Do ponto de vista do mercado interno a desvalorizacdo é vista de maneira
favoravel, por aumentar a economia nacional pela maior competitividade dos produtos
internos no mercado estrangeiro. Ja a valorizacdo cambial gera baixa nas exportacdes,
pois ha alta dos precos, e a valorizagdo cambial aumenta o crescimento das importacdes,
0 que acaba gerando a alta nainflacdo. A variacdo da taxa de cAmbio é quando se adquire
uma determinada moeda estrangeira por um valor, podendo comprar ou vender essa
mesma moeda a um valor diferente, mesmo que seja no mesmo dia. As taxas de cambio
tém protecdo e seguem leis de acordo com a politica cambial. Ha os regimes cambiais
gue paises adotam conforme a necessidade, como o regime de cambio flutuante e o
regime de cambio fixo.

De acordo com Roque (2015), no regime flutuante o preco da taxa de cambio vem
do mercado cambial, de acordo principalmente pela relacdo entre oferta e demanda de
moedas. No regime de cambio fixo o governo do pais é quem determina o seu preco, e
os dados s3o bastante irreais e ndo condiz com a realidade. E importante conhecer bem
as alteracBes das taxas de cambio para realizar com sucesso importacdes e exportaces
e ndo perder o lucro desejavel ou levar a organizacao a faléncia. Por isso a importancia
de entender o que ¢ a taxa de cambio e como sdo suas variagdes na parceria com o pais
exportador ou importador.

Segundo Roque (2015), outra medida importante é a forma de pagamento que
sera feito na negociacdo entre paises. Para tomar a decisdo se o pagamento sera feito na
moeda estrangeira ou na moeda nacional é importante conhecer as leis do determinado
pais, pois alguns possuem leis rigidas e restricdes monetarias sobre o cambio, podendo
ser fixo ou flutuante. Saber o valor da moeda do pais que serd feita a parceria comercial
¢ fundamental para avaliar quanto serd cobrado pelo produto vendido, e também
acompanhar a variacdo da taxa para conhecer se o valor do produto ficara mais baixo ou

mais alto.
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Atualmente o Controle Cambial das Operacdes de Comércio Exterior é

centralizado no Ministério da Fazenda, que determina o seguinte:

No Brasil ndo € permitido o livre curso da moeda estrangeira, isto &, as
pessoas fisicas ou juridicas s6 podem comprar ou vender moedas
estrangeiras nos estabelecimentos legalmente autorizados pelo Banco
Central do Brasil (Bacen). Toda a regulamenta¢do do controle cambial
exercido pelo Bacen se encontra no Regulamento do Mercado de
Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI, 2008 apud LEITE; SILVA,
2009).

Para ndo ter surpresas mediante as oscilacBes dadas pelas variacBes da taxa de
cambio é necessario fazer um planejamento, uma organizagdo para ter um fundo de

reserva e um fluxo de caixa positivo para casos de necessidades mediante as mudancas.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Segundo Shostak (2015), o preco do délar domina toda a economia mundial. No
Brasil, a flutuacdo da moeda influencia diversos setores do mercado nacional, e o mais
afetado é o de exportacdo. E necessario verificar corretamente qual serd a medida e
como podera influenciar o comércio para tomar as melhores decisdes. Empresas
importadoras, que compram insumos e produtos de outros paises, geralmente perdem
com o aumento do délar.

De acordo com Roque (2015), geralmente em alguns setores da economia quando
ha uma queda em um indice, necessariamente ndo representa somente um aspecto
negativo. Por isso é necessario entender alguns efeitos da taxa de cambio nos negécios.
Sendo assim, deve-se sobre a desvalorizacdo cambial. Caso a moeda do pais perca o valor,
consequentemente os produtos do exterior irdo ficar mais caros. A exportacdo é quem
se beneficia. Com isso, as empresas que tem potencial para conquistar um mercado

internacional, terd a possibilidade de poder explorar o aumento das vendas.
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Segundo Nascimento e Morella (2011), “a participa¢do cada vez maior de um pais
no comércio internacional significa, por um lado, um aumento das oportunidades de
desenvolvimento e crescimento da sua economia” (NASCIMENTO; MORELLA, 2011, p.
28). Porém, quando o cambio do pais passa a ser valorizado, consequentemente havera
crescimento na importacdo dos produtos estrangeiros. Entretanto, pode haver efeitos
negativos a entrada de mercadorias externas para a economia a partir do momento em
gue ocorreu um aumento na concorréncia para a inddstria nacional, que, por diversas
vezes pode ndo ser competitiva, e por isso, perde mercado para os produtos importados.

O grafico 1, a seguir, mostra o histérico da taxa de cambio do real em relacdo ao
ddlar (linha vermelha), ao euro (linha azul), ao franco suico (linha amarela), e a libra

esterlina (linha verde).

Grafico 1: Taxa de cambio do real em relagdo ao délar
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Fonte: (ROQUE, 2015)

De acordo com grafico 1, observa-se que de 2004 a 2010 foi um periodo de

oportunidades para os investidores estrangeiros investir no Brasil, pois a taxa de cambio
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em continua apreciacdo gerava ganhos reais enormes para os investimentos. Uma moeda
forte e estavel é imprescindivel para atrair o capital estrangeiro e, com isso, gerar

crescimento econémico.

CONSIDERAGOES FINAIS

A taxa de cambio afeta a inflacdo e os precos dos produtos e dos servicos na
economia nacional e internacional. Incide também sobre a importacdo e a exportacao
devido suas variagdes, implicando em mudancas ou em medidas diante da producado, pois
aumenta ou reduz os prec¢os dos produtos na economia interna.

Na indUstria, quando o ddlar aumenta, os produtos nacionais ficam mais baratos
e os importados encarecem, e quando ocorre necessidade de maior importacdo os
produtos nacionais encarecem e os importados ficam mais baratos. A alteracdo é
importante para economia, pois a variacdo da taxa de cambio & uma das medidas mais
consideraveis da macroeconomia, fundamentada nas interagdes de aquisicdo e de venda

entre as nagdes.
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A IMPORTANCIA DA POUPANCA COMO INVESTIMENTO DA MAIOR PARTE
DOS BRASILEIROS
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo evidenciar a importancia da poupanca, o
impacto do dinheiro depositado para a economia brasileira e para a populacdo brasileira.
A poupanca € um meio de aplicacdo financeira de forma que além de proporcionar uma
reserva das economias, ha a vantagem de rendimento de juros sobre o valor aplicado.

A facilidade apresentada em obter uma conta poupanca, realizar depdsitos e
saques, a seguranga, a disponibilidade de efetuar o resgate a qualguer momento e a
inexisténcia de cobranca de IOF e taxas sdo alguns dos fatores que influenciam a
poupanca a ser a aplicacdo mais requisitada entre os brasileiros.

Os recursos da poupanca, média de 65%, sdo aplicados em financiamento
imobilidrio e 80% desse valor sao emprestados segundo as condi¢des do Sistema
Financeiro de Habitacdo, oferecendo taxas mais baixas de juros para a compra de

imoveis.
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MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica
com base em leituras de alguns sites selecionados da internet que discorriam sobre o

tema abordado.

DESENVOLVIMENTO

Segundo a pesquisa feita pelo website Meu bolso (2019), o investimento mais
lembrado e utilizado entre os brasileiros é a caderneta de poupanca. Dados mostram que
entre as pessoas que tém aplicacBes financeiras, 89% colocam seu dinheiro na poupanca,
evidenciada pela pesquisa realizada pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais). Nesse tipo de conta, ndo sdo cobradas tarifas de
manutencdo e também ndo ha cobrancas de imposto de renda e de |IOF (Imposto sobre
Operacles Financeiras). A seguranca do investimento esta ligada a protecdo do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC), que assegura a devolucdo do dinheiro, até um determinado
limite, em caso de quebra da instituicdo financeira. A criacdo de um investimento simples
e acessivel para a populacdo era um desejo almejado pelo idealizador Dom Pedro Il. Em
1861, ele fundou a Caixa Econbmica Federal e instituiu a caderneta de poupanca, com
rendimentos de 6% ao ano, cuja existéncia ja tem quase 140 anos.

Nessa toada, a pesquisa ainda ressalta que com o passar dos anos houve algumas
alteracBes, como a correcdo monetaria em 1964, com a finalidade de evitar que a inflacdo
consumisse os rendimentos. Outro fator que surgiu foi a “data de aniversario” no final da
década de 80, em meio as grandes altas da inflacdo, ou seja, o dinheiro aplicado na

poupanca passa a render a cada 30 dias.

Em 1991, na tentativa de conter o ciclo que alimentava a inflacdo, o
governo cria a Taxa Referencial (TR), que até os dias de hoje remunera
a poupanca. Em 2012, a regra dos 6% ao ano, que vigorava desde que
foi criada por Dom Pedro Il, deixa de existir. (MEU BOLSO, 2019, p.1).
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Segundo Franca (2014), para compreender melhor como funciona a
rentabilidade da caderneta de poupanca, torna-se necessario uma simples e uma breve
explicacdo sobre a taxa “TR” e a taxa “Selic”, pois o rendimento da poupanca é
diretamente influenciado por essas duas taxas. A taxa Selic é a taxa basica da economia
brasileira, um mecanismo que auxilia no controle da inflacdo no pais e na regulamentacdo
da quantidade de dinheiro em circulagdo na economia. Em teoria, quanto mais alta,
menor serd a inflacdo referente aos produtos e aos servicos consumidos pelos
investidores. Anualmente o Banco Central realiza em média 8 reuniées com objetivo de
definir essa taxa que tem influéncia direta no bolso do brasileiro.

Ainda de acordo com Franca (2014), a taxa referencial (TR) foi inicialmente
criada no Plano Collor Il, como um meio para auxiliar a combater as altas taxas de inflacdo
do periodo. A TR é a média das rentabilidades de duas aplicacBes financeiras ofertadas
pelos bancos, o CDB e o RDB. E uma taxa que atua diretamente no rendimento da
caderneta de poupanca e de outros empréstimos oferecidos no mercado. O rendimento
¢ calculado de acordo com a taxa de juros (Selic) e a TR. Sempre que a taxa de juros
(Selic) for acima que 8,5% ao ano, a poupanca rende 0,5% ao més, mais a TR. Se a taxa
for igual ou abaixo que 8,5% ao ano, a caderneta paga 70% da Selic, mais a TR.

Segundo Miret (s.d., p.1), de acordo com o SPC Brasil (Servigo de Protecdo ao
Crédito), o investimento mais usado pelos brasileiros ¢ a poupanca, sdo 70% dos
consumidores que possuem essa conta. Sete em cada dez usaram parte de seus
investimentos para cobrir gastos mensais no ultimo ano. Se frequentemente os
brasileiros ja consideram dificil poupar dinheiro e investir, em meio a atual crise
econdmica, a situacdo fica ainda mais dificil e é preciso ter ainda mais cuidado para
manter uma reserva financeira. De acordo com o autor, em pesquisa realizada pelo SPC
Brasil e pela Confederacdo Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL), buscou-se quais sdo 0s
produtos, os servicos financeiros e os investimentos que os brasileiros possuem,
confirmando que a poupanca é a modalidade de investimento mais comum, citada por

69,5% dos interrogados em todo o Brasil.
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De acordo com Miret (s. d., p.1), a maior motivacdo para investir na poupanca é
a busca pela estabilidade, evitando ao maximo os riscos envolvidos. A seguranca e o
desejo de impedir a possibilidade de perda financeira, por conseguinte, sdo as razfes
mais citadas para a opgdo pela poupanca (56,1%), e também para outros investimentos,
como os iméveis (59,8%) e a previdéncia privada (39,2%).

Segundo o SPC Brasil, para a economista-chefe, Marcela Kawauti, devido a sua
liquidez, a poupanca pode ser uma boa opc¢do para quem tem valores baixos a serem

investidos ou querem ter ganhos a curto prazo. Mas ha ressalvas:

Apesar de tratar-se de uma modalidade de baixo risco, é preciso
considerar que a poupanca oferece um retorno menor. No ultimo ano,
o rendimento ficou muito abaixo da inflagdo. Mesmo que a poupanca
ofereca maior liquidez e mais seguranca, perde-se na comparagao com
outras opgdes de investimentos”, explica Kawauti. (KAWAUTI, s. d.
apud MIRET, s.d, p.1)

Os consumidores investem pensando em proteger-se contra imprevistos, realizar
um sonho ou planejar-se para o futuro. A principal finalidade apontada em pesquisas
corresponde aos imprevistos, como doengas ou morte (28,6%), seguida pelo desejo de
garantir um futuro melhor para a familia (28,0%). Também sdo citadas a aposentadoria
(21,5%), a comprada casa (21,2%) e a reserva para o caso de ficar desempregado (19,5%).

(MIRET, s. d., p.1).

RESULTADOS E DISCUSSAO

De acordo com o website Crédito ou Débito (2019), a poupanca, além de render
juros a cada més, é uma maneira para manter o dinheiro em um lugar seguro.
Dependendo do banco em que a conta for aberta, ndo é exigido um saldo minimo, ou, se
exigido, é um saldo muito baixo. O dinheiro mantido na poupanca € menos propenso a
ser gasto, e outra vantagem é que essa conta proporciona seguranga. Sobre o dinheiro

depositado em conta no banco é pago o juro, e com este sdo feitos empréstimos para
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outras pessoas, a diferenca é que para os empréstimos sao cobrados juros maiores do
gue é oferecido ao poupador. A diferenca do juro pago do que é cobrado, representa o
lucro do banco.

Conforme Lis (2019), a poupanca registrou, em 2018, o melhor resultado desde
2013, superando os saques em RS 38,2 bilhdes, em relacdo ao ano de 2017, foram RS
2,25 trilhdes em depdsitos e RS 2,21 trilhdes em saques. Os depdsitos da caderneta de
poupanca superaram os saques em RS 38,2 bilhdes em 2018, de acordo com os dados do
Banco Central, representando o melhor resultado para a aplicacdo desde 2013, quando
o saldo da poupanga ficou positivo em RS 71,047 bilhdes.

O grafico 1, a seguir, representa o desempenho da poupanca no periodo

compreendido de 2013 a 2018.

Gréfico 1: Desempenho da poupanca (saldo em RS bilhdes)
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Fonte: (LIS, 2019)

No final de novembro de 2018, o saldo da poupanca estava em RS 779,8 bilh&es e
no final de dezembro, somava RS 797,2 bilhdes, evidenciando um aumento no volume
de dinheiro depositado. Vale lembrar que de acordo com as leis brasileiras, 65% do

dinheiro das poupancas deve ser direcionado aos empréstimos para financiar imoveis.
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CONSIDERAGOES FINAIS

A poupanca € uma modalidade de investimento segura, objetivando incentivar os
brasileiros a guardar dinheiro para ser usado no futuro para compra de bens moveis ou
imoveis, como também em um momento de emergéncia. Ter uma conta poupanca € de
extrema comodidade, sendo uma das maneiras mais faceis de investimento, com
seguranca e de movimentacdo simples. E uma forma de investimento de baixo risco cuja
operacdo é regida por regras especificas estabelecidas pelo governo federal para os
depdsitos de poupanca. Além de ser isenta de imposto de renda, os depdsitos da

poupanca e seus rendimentos sdo objetos de garantia estabelecida por lei.

REFERENCIAS

CREDITOOUDEBITO. Entenda como funciona a caderneta de poupanga. Disponivel em:
<https://www.creditooudebito.com.br/entenda-como-funciona-caderneta-poupanca/>.
Acesso em: 19 set. 2019.

FRANCA, Maiko. Quanto Rende a Poupanga e Como Funciona? Saiba Absolutamente
Tudo! Disponivel: <http://aprendainvestirdinheiro.com/quanto-rende-a-poupanca-e-
como-funciona/> acesso em: 17 set. 2019

LIS, Lais. Poupanga registra em 2018 melhor resultado desde 2013, informa Banco
Central. G1. Globo, 2019. Disponivel em:
https://gl.globo.com/economia/noticia/2019/01/07/poupanca-tem-em-2018-melhor-
resultado-desde-2013-informa-banco-central.ghtml Acesso em: 19 set. 2019.

MEU BOLSO. Tudo sobre a poupanga: como funciona o investimento mais querido dos
brasileiros. Meu bolso, 2019. Disponivel em:
<https://www.meubolsoemdia.com.br/Materias/tudo-sobre-a-poupanca>. Acesso em:
25 set. 2019.

MIRET, Renan. Poupanga ainda é o investimento mais utilizado pelos brasileiros, mostra
SPC Brasil: 70% dos consumidores possuem poupancga. Sete em cada dez usaram parte
de seus investimentos para cobrir gastos mensais no ultimo ano. Disponivel em:
<https://www.spcbrasil.org.br/uploads/st_imprensa/release_educacao_financeira_inve
stimentos.pdf>. Acesso em: 27 set. 2019.




IV Seminario “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”
Volume 05: Economia & Administracao

POUPANCA RENDIMENTO. Rendimento da Poupanga: Rentabilidade. Disponivel em:
<https://poupancarendimento.com.br/> Acesso em: 16 set. 2019




IV Seminario “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”
Volume 05: Economia & Administracao
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo evidenciar a expansdo dos bancos digitais
no Brasil. Atualmente percebe-se um processo de mudanca no que diz respeito a
utilizacdo de servicos financeiros, com a existéncia de entidades financeiras nao
convencionais, embasadas em tecnologia para facilitar o acesso as informacdes
bancdrias. Entende-se que se forma assim uma tendéncia nova no que diz respeito a
formacdo de um sistema financeiro adaptavel a expectativa do cliente, visando fidelizar
seu investidor de modo que ndo o perca para a concorréncia.

O surgimento das fintechs se deram através de tais circunstancias e tem como o
objetivo de proporcionar uma renovacdo no mercado financeiro. A pessoa, se quiser,
pode realizar a solicitacdo de seu cartdo de crédito e, caso seja aprovado, recebé-lo-a
receberd em seu endereco. A realizacdo do desbloqueio é efetuada através do proprio
aplicativo no ato da solicitacdo. Além disso, ainda hd a possibilidade de realizar a

solicitacdo para alteracdo de limite de crédito e efetuar o pagamento antes do
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vencimento. Com a existéncia da crescente concorréncia, em razdo do surgimento das

fintechs, os bancos convencionais sentem a necessidade de inovar.

MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica
com base em leituras de alguns sites selecionados na internet que discorriam sobre o

tema abordado.

DESENVOLVIMENTO

Os bancos digitais vém conquistando diversos adeptos no mercado financeiro, tais
bancos tém sido alternativas para muitos usudrios da tradicional rede bancaria, uma vez
gue prometem conceder a seus clientes, como principais diferenciais, a reducdo ou
isencdo de taxas e a facilidade de operacdo. (BASILIO, 2019, s. p.)

A transicdo de bancos fisicos para os atuais bancos digitais, na atualidade, ja é
uma realidade, visto que grande parte dos correntistas faz uso da internet banking e
adere a pratica de aplicativos no dia a dia. Hoje em dia, essa migracdo ja pode ser
considerada uma tendéncia global. (REIS, 2019, s. p.)

Canais que dispdem de iteratividade e plataformas digitais ndo sdo o bastante
para transformar uma instituicdo financeira em um banco digital. E fundamental que seja
oferecido um tipo de servico que isente o cliente de sua presenca na agéncia bancaria,
caso ocorra essa necessidade, considera-se que se refere somente a um banco
digitalizado e ndo um banco virtual. (DINO, 2019, s. p.)

Os bancos digitais ja conquistaram milhdes de clientes no Brasil com a utilizacdo
dessa inovacdo, tendo o dinheiro e o tempo como uma das vantagens. Com isso, pode-
se economizar no tempo de sua utilizacdo e até mesmo na capacidade de investimento

de seu capital por meio dessas plataformas. (CONGO, 2019, s. p.)
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RESULTADOS E DISCUSSAO

A necessidade de interacdo entre o dinheiro fisico e o digital influencia o mercado
financeiro. A confirmacdo dessa evidéncia foi a revolugcdo no setor bancario causada pela
Nubank, atuando em logistica online e disponibilizando para seus clientes, recentemente,
o saque em dinheiro. Outro exemplo, no meio tradicional, o Banco Itau idealizou um
formato digital do cartdo para o teclado, com a finalidade de simplificar as transacdes
online externamente do ambiente virtual do banco. (VIDEIRA, 2019, s. p.)

Os bancos 100% digitais almejam mais de 20% dos negdcios em cartdes de crédito
no Brasil. A rapidez em que starturs do mercado financeiro desenvolvem, aponta para a
previsdo de que em pouco tempo assumira a lideranca de mercado que, até entdo, vem
sendo ocupada pelos bancos tradicionais. (BASILIO, 2019, s. p.)

O uso do cartdo de crédito no Brasil esta representado no grafico 1, a seguir:

Gréfico 1: Origem dos cartdes utilizados por brasileiros
Bancos tradicionais 78 ,5%

Lojas 35,8%
Fintechs* 21,5% W
Financeiras 5,4% |
Sequradoras 3,4% |
Outros 3,5%

N&o sei / N&o lembro 2,7%

*ou bancos 100% digitais

Fonte: (BASILIO, 2019)

De acordo com o grafico 1, observa-se que 21,5% dos cartdes de crédito do Brasil
sao provenientes de bancos 100% digitais, em contrapartida, 75,8% sdo de instituicOes

bancdrias tradicionais. Por causa da dificuldade no uso da tecnologia, a
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aprovacdo aos modelos atuais de pagamento se encontracom maior ndmero de
utilizacdo pelos jovens. (BASILIO, 2019, s. p.)

Sobre a contratagao de uma fintech ou de banco 100% digital, a pesquisa "Uso do
Cartdo de Crédito", realizada pela CNDL e pelo SPC Brasil, em 2019, evidencia que os

usudrios levam em consideracdo a economia de juros e de taxas, observada no grafico 2.

Gréfico 2: "Por que contratou uma fintech ou banco 100% digital?"

Economizar nos
juros e pagamento 53,7%
de taxas

Possibilidade de

resolver problemas

de forma mais rapida 48 ,8%
pelo smartphone

Aprovacao de crédito
mais réapida e menos 41 ,3%
burocratica

Curiosidade para
testar o novo modelo

Nao sei 0,9%

Fonte: (BASILIO, 2019)

32,9%

A pesquisa aponta que para mais da metade, 53,7% dos brasileiros, a economia
com manutencdo de contas e taxas se torna o principal incentivo ao uso dos servicos
digitais, seguido da possibilidade de resolver problemas de forma mais rapida, 48,8%,

pelo smartphone (BASILIO, 2019, s. p.)

CONSIDERACOES FINAIS

Pode-se considerar que pelo fato de ndo possuir uma rede de agéncias fisicas, o

custo operacional de uma agéncia digital é inferior. Com isso, muitas das atuais fintechs
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tém a possibilidade de ofertar uma conta digital onde ndo ocorre a cobranca de taxa de
manutencdo de conta ou transferéncia.

Hoje em dia as pessoas estdo optando pelo acesso bancario inteiramente online
e digital, onde ocorrem isengcdo de taxase um ambiente mais desburocratizado.
Proveniente ao grande avanco, algumas Fintechs decidiram ocupar este mercado,
como Nubank, Banco Neon, Banco Inter, no qual se encontram e enxergam um

publico muito disposto a adotar novas disposicdes.
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MERCADO FINANCEIRO: A IMPORTANCIA DA CRIACAO DO PLANO DE
NEGOCIO EM UMA EMPRESA
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INTRODUCAO

Com a globalizacdo, com o advento das tecnologias e consequentemente com o
aprimoramento dos bens de consumo, intensificou-se a maneira como as empresas
trabalham e se organizam. Dessa forma, o mercado industrial ganhou notoriedade, e o
mercado financeiro se encontra dentro do universo que envolve as operagdes de compra
e venda das empresas. Ou seja, o mercado financeiro é um ambiente de compra e venda
de valores mobilidrios, cambio e mercadorias, incluindo indmeras instituices que
fiscalizam as transacdes.

O plano de negdcios é relevante para uma empresa, sendo importante que o
empreendedor planeje todo o processo do negocio, fazendo uma analise detalhada e
critica de todo o investimento. Tem como finalidade atrair parceiros, bancos,
investidores, fornecedores, clientes ou socios, ou seja, € um ponto positivo, pois a
empresa estara evidenciada e inserida no mercado financeiro. Dito todo o exposto, o
presente trabalho tem como objetivo abordar as principais linhas de entendimento sobre
o mercado financeiro, além da importancia do plano de negdcio para uma empresa e sua

notoriedade no mercado financeiro.
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MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste resumo expandido foi de natureza
qualitativa, aplicado com a pesquisa bibliogréfica, por meio de leituras de artigos
publicados e selecionados em sites da drea de administracdo, com énfase no assunto

abordado, mercado financeiro e plano de negdcios.

DESENVOLVIMENTO

O mercado financeiro é denominado como o lugar onde os recursos excedentes
da economia sdo direcionados para o financiamento de empresas e de novos projetos,
funcionando como uma forma de investimento a essas empresas (BERTOLO, s. d, p. 4).
Acrescentando ao conceito, Monteiro (2011), evidencia que o mercado financeiro faz a
ligacdo entre as pessoas ou as empresas que buscam produtos ou servicos e, para que
essa relacdo ocorra, sdo necessarios intermediadores, geralmente bancos, bolsa de

vanres, entre outros.

As bolsas de valores sdo instituicdes administradoras de mercados. No
caso brasileiro, a BM&FBOVESPA S/A - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&FBOVESPA) é a principal bolsa de valores, administrando
os mercados de Bolsa e de Balcdo Organizado. A diferenca entre esses
mercados estd nas regras de negociacao estabelecidas para os ativos
registrados em cada um deles (MONTEIRO, 2011, s.p)

A necessidade cada vez mais crescente em desenvolvimento, aprimoramento,
investimento e mao de obra qualificada, faz com que, constantemente, as empresas
busquem melhorias na qualidade de seus servicos prestados e na producdo como um
todo. Para a sobrevivéncia do empreendimento, planejar é uma acdo obrigatéria (CRUZ;

SILVA; VENDRAME, 2015, p.1). Para o mesmo autor:
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Novos negdcios e ideias surgem a todo o momento, mas € preciso uma
pesquisa detalhada, objetivos e meios bem definidos para alcanga-los,
antes de iniciarem efetivamente suas operacBes, para assim,
garantirem maior assertividade e sucesso nas tomadas de decisGes.
Para isto existe o plano de negdcios. O plano de negdcio é uma
ferramenta que auxilia o empreendedor de forma segura, pois através
do planejamento nele exposto é possivel identificar falhas que, se
cometidas no mercado, poderia gerar custos indesejaveis. (CRUZ;
SILVA; VENDRAME, 2015, p.1-2)

A ligacdo entre mercado financeiro e plano de negdcios de uma empresa esta na
possibilidade do planejamento de uma empresa possibilitar uma visdo empreendedora
de forma estratégica, tendo também grande importdncia ao expor a ideia do
empreendedor para potenciais investidores, instituicGes financeiras ou mesmo para a

formacdo de parcerias (CRUZ; SILVA; VENDRAME, 2015, p. 2).

Para o investidor, um plano de negdcios, funciona como um guia,
informando a viabilidade do negdcio, as estimativas da lucratividade,
rentabilidade, prazo de retorno de investimento, seus pontos fortes e
fracos, oportunidades e ameacas, além de todas as caracteristicas do
negdcio. (CRUZ; SILVA; VENDRAME, 2015, p. 2)

"O plano de negdcio € um documento que mostra o que deve ser feito e como
deve ser feito para que os objetivos almejados pela empresa sejam conquistados, de
modo que ndo sejam cometidos erros no mercado" (CRUZ; SILVA; VENDRAME, 2015, p.4).
Para o Sebrae, Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas, em primeira
analise, o plano de negdcios pode aparentar ser burocratico. Mas, apods a finalizagdo e
através de sua execucdo é possivel mostrar um panorama geral do negdcio. E possivel ter
uma maior segurancga para quem quer iniciar uma empresa ou até para quem ja tem uma
empresa e deseja ter mais estabilidade, pois sdo maiores as chances de obter éxito e

ampliar e promover inovacdes em seu negécio (SEBRAE, 2019, s. p).




IV Seminario “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”
Volume 05: Economia & Administracao

RESULTADOS E DISCUSSAO

Para Cruz, Silva e Vendrame (2015), planejar significa estabelecer um conjunto de
procedimentos, estratégias e atitudes administrativas realizadas que terd grande
relevdncia em procedimentos futuros, através da possibilidade de poder estabelecer

planos de negdcios eficazes e eficientes.

E preciso que haja planos para que a organizacdo tenha seus objetivos
e para que se estabeleca a melhor maneira de alcanca-los. Além disso,
os planos permitem que a organizacdo consiga e aplique os recursos
necessarios para a consecucdo de seus objetivos, os membros da
organizagdo executem atividades compativeis com os objetivos e os
métodos escolhidos, e o progresso feito rumo aos objetivos seja
acompanhado e medido, para que se possam tomar medidas corretivas
se o ritmo do progresso for insatisfatério (STONER, 1985 apud SOARES,
2016, s. p.).

Rosa (2004 apud Cruz; Silva; Vendrame, 2015, p. 4), acrescenta que o plano de
negdcios de uma empresa possibilita ao empreendedor planejar para que possa concluir
se suaideia/ plano de negdcio é vantajoso; é possivel fazer uma analise detalhada e critica
do ambiente em geral da empresa, incluindo todos os aspectos, internos e externos,
como por exemplo fornecedores e clientes.

Acrescenta o mesmo autor que o plano de negdcios ndo é destinado apenas para
os empreendedores, tem como objetivo também atingir parceiros, bancos, investidores,
fornecedores, clientes ou sdcios, ou seja, tudo o que comporta um mercado financeiro.
Com um planejamento adequado, através do plano de negdcios, é vidvel o aumento dos
lucros da empresa e, por conseguinte, a chance de sucesso dos negocios (CRUZ; SILVA;
VENDRAME 2015, p. 6).

Para Dornelas (2008 apud Cruz; Silva; Vendrame, 2015, p. 5) "o plano de negdcio é
um documento que descreve um empreendimento e o modelo de negdcios que sustenta
a empresa". Acrescenta que a estrutura de um plano de negdcio para sua posterior

apresentacao deve conter: capa, sumario, sumario executivo, planejamento estratégico
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de negdcio, descricdo da empresa, produtos e servicos, analise de mercado, plano de
marketing, plano financeiro, e anexos. Explana também que ndo ha tamanho especifico

e pré-estipulado, vai depender de cada negdcio/ empresa.

CONSIDERAGOES FINAIS

O custeio de empresas e novos projetos por parte de bancos, bolsa de valores e
outros € o resultado saudavel do sistema financeiro para promover a concorréncia que,
por sua vez, fomenta a melhoria constante dos produtos e servigos ofertados, bem como,
a qualificacdo dos profissionais envolvidos para que haja sempre a manutencdo de uma
busca constante por maior assertividade. Um dos exemplos é o plano de negdcios,
ferramenta que fard uma exposicdao dos pontos a serem melhores explorados e as falhas
gue deverdo ser consertadas. Essa ferramenta mostra ainda a qualidade, que ndo se pode
desprezar, e por ser multifocal ndo se deve restringir atender tdo somente aos
empreendedores. Assim sendo, o plano de negdcios oferece um arcabouco de
possibilidades e informacdes necessarias ao sucesso de cada empreendimento em

especial.
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo conceituar aliancas estratégias,
explicitando, em seguida, as principais formas de integracdo horizontal que as empresas
podem assumir do ponto de vista estratégico e o grau de envolvimento estabelecidos
entre elas. Em contrapartida, através de pesquisas de natureza quantitativas realizadas
por estudiosos com relacdo a tematica, avaliar de que maneira o mercado de capitais
comporta-se com relacdo a precificacdo das acdes de empresas participantes logo apds
a divulgacdo de anuncios nos canais de comunicacdo e midias especializadas. Com isso, é
possivel inferir qual o impacto quanto a divulgacdo da formacdo de aliancas estratégicas

e se ha, na média, retornos consideravelmente positivos.
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MATERIAL E METODOS

A pesquisa adotada neste trabalho, elaborado nos moldes ensaisticos, é de
natureza bdsica, com caracteristica exploratéria, tendo como método aplicado a pesquisa

bibliografica, com base em leituras de artigos e sites selecionados na internet.

DESENVOLVIMENTO

Nos ultimos anos, principalmente a partir de meados do século XX, observa-se
gue a sociedade vem passando por um processo disruptivo de profundas e intensas
transformac®es. Em virtude desse dinamismo, nota-se nas organizacdes que almejam
perenidade no seu negdcio e a continua criacdo de valor para o acionista, a busca por
parceiros estratégicos para formacdao de aliancas. Diante dessa conjuntura, e pelo
crescente acirramento da concorréncia, Kotler (2000) argumenta que, “as empresas
estdo descobrindo que precisam de parceiros estratégicos se quiserem ser efetivas [...] as
novas tecnologias vém exigindo padrdes globais e levando a aliangas globais”. (KOTLER,
2000, p.103)

De acordo com Tavares e Macedo Soares (2003), estratégicas pode ser entendida
como qualguer forma de parceria entre organizagbes que envolvam um
compartilhamento de destinos comuns ou, ainda, como acordos voluntdrios entre
empresas, envolvendo a troca, o compartilhamento ou o desenvolvimento de produtos,
tecnologias ou servicos, de forma a trazer beneficios para todos os envolvidos.

De fato, existe uma infinidade de definicdes de diversos autores para explicar o
significado do termo aliancas estratégicas, contudo, de certo modo, todas elas seguem
uma inclinacdo em comum, que basicamente é, pela imprescindivel necessidade de
sobrevivéncia das organizacBes, seja pela manutencdo da fatia de mercado ja
conquistado, ou simplesmente visando a conquista e exploracdo de novos mercados.

Ademais, no que concerne ao processo de formagdo de uma alianca estratégica e aos
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diferentes modelos que ela podera assumir, existe também, uma gama de defini¢cGes que
sdo relatadas por diversos estudiosos sobre o tema, cada um baseado em critérios
diferentes para tal definicdo. Contudo, para efeito de exemplificacdo serd usado o
modelo de Hitt que lista trés diferentes formas das empresas se associar.

Segundo Hitt (2002), aliancas estratégicas podem ser formadas seguindo trés
critérios distintos. Sob o ponto de vista do grau de envolvimento entre as organizacdes
participantes podem ocorrer: (a) aliancas onde ndo ha aquisicdo de ativos (non equity
alliance); (b) aliancas de investimentos minoritarios onde ha aquisicdo de ativos (equity
alliance); (c) empreendimentos conjuntos (joint venture). O grau mais elevado de
integracdo horizontal se configura quando as organizacGes participantes da alianca
estratégica constituem um novo empreendimento que terd seu controle divido no
percentual acordado entre as partes. (HITT, 2002 apud CASADEI; FARAH; GIULIANI, 2005,
p. 82).

Portanto, aliancas estratégicas se configuram quando duas ou mais empresas
assumem uma parceria formal ou ndo, com o intuito de colaborarem para
desenvolvimento de projetos, troca de informacdes ou cooperacdo na producdo. Desse
modo, por ser um estagio de governanca intermediario, € uma possibilidade a integracao
vertical extremamente valida para as organizacdes, assumindo, dessa forma, diferentes
niveis de integracdo e envolvimento, possibilitando, assim, diminuir certos riscos quando
se comparado a integracdo vertical.

Em vista do que foi exposto, e do qudo impactante pode ser a divulgacdo de uma
determinada noticia, envolvendo a formacdo de aliancas estratégicas, seria oportuno
analisar estatisticamente de que maneira o mercado de capitais reage, reavaliando e
precificando o valor das acGes das companhias envolvidas quando sdo veiculadas
informacdes pertinentes a formacao de aliancas nos meios de comunicacdo, tendo como

base as principais formas de integracdo horizontal apresentadas até entdo.




IV Seminario “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”
Volume 05: Economia & Administracao

RESULTADOS E DISCUSSAO

Segundo Brealey e Myers (2003), tendo como referéncia a teoria tradicional de
valoracdo de ativos, determina que o valor de mercado das empresas que possui suas
acBes negociadas em bolsas de valores é calculado a partir da soma de dois
componentes: o primeiro se refere ao valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros
gerados pela organizacdo a partir das suas operagdes correntes. J& o segundo, assim
como o primeiro componente, relaciona-se com o valor presente liquido de fluxos de
caixa futuros, sendo, portanto, também expectativas. Porém, esses sdo decorrentes de
oportunidades de crescimento disponiveis e que podem ser aproveitados pela empresa
como forma de crescimento. Desse modo, os precos das acBes contém as expectativas
dos investidores em relacdo a lucratividade e ao desempenho futuro das firmas, ja que
utilizam estas informacdes para a formacdo dos precos. (BREALEY; MYERS, 2003 apud
LAURETTI; FILHO, 2009, p. 8)

Dessa forma, tendo como hipdtese um dos pilares da moderna teoria de financas,
a eficiéncia de mercado postulada por Fama (1970), que tem como premissa que, em
mercados eficientes, os precos dos ativos refletem de forma instantanea todas as
informacdes relevantes disponiveis e que afetariam os retornos obtidos pelos
investidores. Em seu trabalho, dividiu a eficiéncia informacional em trés principais
categorias, sendo: (i) forma fraca, quando engloba integralmente informacdes de precos
anteriores, ou seja, que é reflexo de um histérico (Il) forma semiforte, quando os precos
das agdes refletem todas informacBes publicas disponiveis (lll) forma forte, que
pressupde que o preco das acdes é reflexo tanto das informacdes publicas, quanto das
privadas.

Nesse contexto, diversas pesquisas foram desenvolvidas, objetivando
correlacionar o processo de formacdo de aliangas estratégicas e o impacto na valoracgdo
de ativos de empresas participantes, usando como pressuposto a forma semiforte da
eficiéncia informacional. Precursores de pesquisas relacionada a essa tematica,

McConnell e Nantell (1985), em um artigo cldssico, que objetivou investigar o impacto da
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formacado de joint ventures no valor de mercado das a¢des das empresas formadoras da
alianca, selecionou uma amostra contando com 210 empresas localizadas nos EUA, das
guais desenvolveram 136 joint ventures no periodo compreendido entre 1972-1979.
Dessa amostragem selecionada, os pesquisadores puderam reportar que anuncios
envolvendo a formacdo de aliangas estratégicas na forma de joint ventures
demonstraram correlagdo positiva e estatisticamente significativa, em relagdo ao retorno
das acdes de suas empresas controladoras, considerando o dia de publicacdo do anuncio.

Harrigan (1988), dando continuidade a linha de estudos, propos examinar em sua
pesquisa uma base de dados mais ampla. Para esta, levou em consideracdo as principais
formas de aliancas estratégicas, ndo focando apenas quanto a formacdo de joint ventures.
Além de considerar em sua pesquisa as formas mais relevantes de formacdo de aliancgas
estratégicas, proporcionando, assim, uma visdo mais abrangente dos resultados, sua
amostra foi notoriamente ampla, contando com 895 aliancas estratégicas, abrangendo 23
diferentes industrias, compreendendo o periodo de 1924 a 1985. Além de encontrar
resultados similares a outros pesquisadores, os resultados sugerem que as aliangas
estratégicas (incluindo as joint ventures) que apresentaram melhores resultados foram
aquelas em que as organizacdes participantes se relacionam verticalmente (em
determinados itens que sdo produzidos ou servicos, mercados e/ou tecnologias) com o
objeto da alianca.

No contexto brasileiro, nota-se a escassez de pesquisadores voltados a examinar
de maneira quantitativa os reflexos da formacdo de aliancas estratégicas no ambito do
mercado de capitais brasileiros. Contudo, em estudo pioneiro, Neto (2007), com o
propdsito de avaliar o impacto dos anuncios de formacdo de aliancas estratégicas, em
suas principais formas, constituiu uma amostra de 147 anuncios de formacdo de aliancas
estratégicas, publicados em periodo compreendido de 1996 a 2006, no qual envolveu 48
empresas distintas de diferentes setores da economia, possibilitando desenvolver estudo
de evento apoiado no eixo tedrico da Hipodtese da Eficiéncia de Mercado, postulada por

Fama (1970), conforme resultados obtidos em tabela 1, a seguir.
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Tabela 1: Ocorréncia de significancia estatistica por empresa individual, por dia da janela do evento

Frequéncia dos retornos individuais, por empresa Ocorréncia de significancia estatistica Amostra
total da pesquisa (N=147)

Janela do evento * ** *Ak Soma %

-1 4 0 0 4 2,72%
0 8 4 5 17 11,5%
1 2 8 7 17 11,5%
2 4 0 3 7 4,76%
3 2 3 4 9 6,12%
4 5 2 3 10 6,80%
5 3 2 4 9 6,12%
6 2 5 2 9 6,12%
7 4 1 3 8 5,44%
8 5 5 1 11 7,48%
9 4 5 2 11 7,48%
10 4 0 3 7 4,76%

* Nivel de significancia de 1%

*H Nivel de significancia de 5%

ok Nivel de significancia

de 10%

Fonte: (NETO, 2007)

Nesta andlise o autor procurou demonstrar se a amostra total da pesquisa, na
qual contou com 147 eventos de formacdo de aliancas estratégicas houve significancia
estatistica nos retornos anormais de uma determinada empresa, levando em
consideracdo algum dia da janela de evento preestabelecida. Como pode ser
evidenciado, o autor estabeleceu diferentes niveis de significadncia estatistica, sendo 1%,
5% e 10% para todos os dias da janela do evento. Contudo, os dias O e +1 da janela do
evento apresentam maior ocorréncia de retorno anormal, com frequéncia de 11,56%
para cada dia, respectivamente.

Ademais, como ja foi evidenciado ao longo deste trabalho, no que se refere as
diferentes configuracdes de aliancas estratégicas e do ponto de vista do grau de
envolvimento das organizacOes participantes, sabe-se que joint ventures é o estagio mais
avancado quanto a integracdo horizontal entre organizacdes. Em vista disso, em seu
trabalho, Neto (2007) também permitiu evidenciar essa realidade quanto ao grau de
percepcao dos investidores em vista a formacdo de joint ventures. Pode-se constatar

como a forma de associagdo que possui maior potencial de agregacdo de valor para as
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empresas, quando comparadas a outras formas de aliangas, apresenta maior significancia

estatistica que as demais.

CONSIDERAGOES FINAIS

Como pode ser evidenciado, o mercado é ambiente cada vez mais concorrido, e
esse ambiente onde as empresas estdo inseridas, principalmente, com advento das
tecnologias, é marcado pela rapidez que ocorrem as transformacdes. Portanto, neste
sentido, se tornado essencial e a cada dia mais importante a formacdo de aliancas
estratégicas. No que se refere aos resultados quantitativos apresentados, quanto a
formacdo de aliangas estratégicas e sua correlacdo com a criacdo de valor para empresas
participantes, nota-se indicios de que o mercado de capitais reage de maneira
consistente no dia de divulgacdo e no dia posterior. Portanto, permitindo evidenciar que
o0 mercado, na maioria dos casos, reage de maneira positiva e interpreta a formacao

dessas parcerias como uma forma de agregar valor para as empresas participantes.
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo evidenciar a importéncia do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES — para o crescimento da
economia brasileira e a sua contribuicdo para as empresas que estdo em busca de
financiamentos para investir em varios segmentos no mercado nacional.

O BNDES é considerado uma empresa de segmento publico e ndo um banco
comercial, por isso, para conceder qualquer tipo de apoio financeiro precisa examinar
qual sera o efeito no ambito socioambiental e econémico brasileiro, tendo como
prioridade o desenvolvimento regional e socioambiental e o incentivo a inovacdo. E um
banco de investimento gigantesco, atuando em varias dreas do mercado brasileiro, tais
como: infraestrutura; exportacdo; desenvolvimento regional e territorial, indUstria;
comércio e servicos; cultura e economia criativa; mercado de capitais; agropecuaria;

inovacdo; social; micro, pequenas e médias empresas; e meio ambiente.
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MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica
com base em leituras de alguns sites selecionados da internet que discorriam sobre o

tema abordado.

DESENVOLVIMENTO

O BNDES foi fundado no dia 20 de junho do ano de 1952, objetivando ser um
mediador de uma politica de desenvolvimento econdmico social nacional, tornando-se
um dos maiores bancos existente no mundo, especializado em financiamentos e
investimentos de longo e curto prazos. (BNDES, 20193, s. p.)

Em busca de uma maior circulagdo monetdria nacional e mundial, o BNDES
decidiu apoiar grandes e pequenos empreendedores, inclusive agueles que ndo possuem
CNPJ — denominados pessoas fisicas — a investirem em seus proprios negdcios, seja
criando um novo seguimento de mercado ou modernizando o seu ja existente. Dessa
forma, faz com que haja uma ampliacdo do mercado de trabalho, podendo empregar o
maximo de pessoas possiveis, visando a um maior giro da renda monetaria no pais.
(BNDES, 2019b, s. p.)

O BNDES passou certo tempo investindo em infraestrutura, mas, durante os anos
60, ampliou sua atuacdo, passando a investir no setor agropecuario, nas pequenas €
médias empresas. Todavia, para facilitar cada vez mais o desenvolvimento da economia
brasileira, com o passar dos anos, o banco descentralizou suas acGes e abriu escritorios
em alguns estados que contavam com uma maior concentracdo de possiveis
beneficidrios. (BNDES, 20193, s. p.)

Segundo Toledo (2016),

A atuacdo do BNDES é procurar gerar renda, empregos e melhorias
sociais em diversos setores para o pais, de modo que toda a sociedade
se beneficie das atividades econdmicas apoiadas pelo banco. Por isso,
o BNDES tem ac¢Ges que vao desde as focadas em empresas voltadas
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para a infraestrutura até acdes que apoiam o comércio e
empreendedores individuais, por exemplo. (TOLEDO, 2016, s. p.)

O BNDES, para financiamento de longo prazo e para investir em segmentos da
economia brasileira, conta com varias fontes de recursos, explicitadas no grafico 1, a

seguir:

Gréfico 1: Fontes de recursos do BNDES
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Fonte: (BNDES, 2019c¢)

De acordo com o grafico 1, observa-se que a maior parte das fontes
governamentais vieram dos fundos FAT/PIS-PASEP e do Tesouro Nacional, representando
parcela significativa da estrutura de capital do BNDES, correspondendo por 71,9% dos
recursos totais até 30 de junho de 2019, representado no grafico por 1S19 (primeiro
semestre de 2019).

O jornalista Toledo (2016) também explica que durante uma crise econémica, o
BNDES trabalha para oferecer solu¢des que ajudem na recuperagao da economia, como
incentivos diversos para que haja uma recuperacdo econémica. Contudo, para uma

empresa apanhar um financiamento no banco precisa submeter aos procedimentos de




IV Seminario “Ensino, Pesquisa & Cidadania em convergéncia”
Volume 05: Economia & Administracao

empréstimos, que depois de analisados podera ser liberado o recurso monetario pedido.
A liberacdo do empréstimo estd condicionada ao planejamento da empresa para a
aplicacdo dos recursos, para que ndo ocorram problemas futuros.

Mendonga de Barros, em uma entrevista com o jornalista Gil Alessi (2017),
declarou que antes o BNDES atuou nas origens do capitalismo brasileiro, um capitalismo
construido a partir do Estado. Como ndo tinha um setor privado com poupanga que
pudesse financiar o desenvolvimento, o banco foi responsavel pelo financiamento. No
comeco foi o primeiro banco a financiar o Estado, responsavel pela construcdo das
grandes empresas, como a Petrobras e a Eletrobras. Na medida em que o Estado ja tinha
uma estrutura de capital, comecou a direcionar para o setor privado. O banco tem uma
série de critérios internos de risco, um deles é o risco interno e uma pauta de prioridade
do Governo Federal. Pela constituicdo do banco, a funcdo dele é seguir a pauta
econdmica, mas tem um critério moderno de rating, em que nada € aprovado se nao
estiver dentro dos critérios estabelecidos. (BARROS, 2017 apud ALESSI, 2017, s. p.)

Quando um pais estad passando por um momento de crise financeira, o BNDES
desenvolve um papel fundamental, atuando e auxiliando na formacdo de solucdes que
possam ajudar na recuperacdo e prosseguimento no crescimento da economia do
mesmo. O BNDES estd destinado a dar apoio para o desenvolvimento e para o

crescimento do pais sempre que necessario. (BNDES, 2019b, s. p.)

RESULTADOS E DISCUSSAO

O BNDES tem ajudado muitas empresas brasileiras quando se trata de financiar e
investir em algum tipo de segmento do mercado. Porém, ndo é tdo facil assim conseguir
uma ajuda financeira desse banco, pois todos os apoios financeiros solicitados passam
por uma revisdo, sendo analisados quais seriam os impactos sociais, politicos e
ambientais.

Mas mesmo com toda a burocracia e a seguranca, o BNDES tem sido um dos

bancos mais procurados nacionalmente e internacionalmente no mercado financeiro,
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pois, através de seu apoio, além do crescimento e do desenvolvimento de empresas,
proporciona o aumento de empregos.

Para demonstrar a expansdo e a criagdo de novos negocios e empregos gerados,
o grafico 2, a seguir, exemplifica o crescimento desde o ano de 1996 ao ano de 2017.

(BNDES, 2019, s. p.)

Gréafico 2: Empregos gerados proventos de investimentos do BNDES
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Fonte: (BNDES, 2019¢)

De acordo com o grafico 2, observa-se que o ano de 2012 e de 2013 foi o periodo
com maiores quantidades de empregos gerados oriundos de investimentos do BNDES. O
banco é importante para a economia nacional, pois o dinheiro investido nas empresas
contribui para o aumento de empregos.

O banco ampara projetos na construcdo e na modernizagdo de rodovias, ferrovias,
aeroportos, navegacdo, portos, terminais e armazéns, além de apoiar projetos de
mobilidade urbana, principalmente em sistemas de transporte de alta e média

capacidade para as principais regides metropolitanas brasileiras. (BNDES, 20194, s. p.)
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CONSIDERAGOES FINAIS

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social é importante para a
economia brasileira, pois apoia a populacdo e as empresas a investir em algum tipo de
segmento do mercado, fazendo com que a economia nacional se movimente e se
desenvolva cada vez mais. Dessa maneira, o BNDES induz ao crescimento do mercado de
trabalho, além de ajudar a desenvolver inUmeros setores como os socioambientais,

econdmicos, sociais, agricolas e de infraestrutura.
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INTRODUCAO

O presente trabalho tem como objetivo evidenciar o avango e a revolucdo
econdmica da criptomoeda no Brasil, a qual esta relacionada a um codigo virtual que
pode ser convertido em dinheiro de verdade. E uma moeda digital negociada pela
internet, de forma anénima e sem intermediacdo, sem regulamentacdao do sistema
monetario e livre do controle de uma autoridade financeira, como o Banco Central. Essa
espécie de moeda é armazenada em uma carteira e administrada em um computador
pessoal, tablet ou mesmo em um celular. A tecnologia utilizada é chamada de blockchain,
definindo o indice global para todas as transacdes mundiais dentro do mercado como se
fosse um livro razdo totalmente publico e compartilhado.

A auséncia de mediadores cria o senso de confianga na comunicacdo direta entre
as partes, e ja constitui uma opcado de investimentos de grandes corporacdes e governos,

como os Emirados Arabes Unidos, a Estdnia e Singapura.
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A criacdo de uma nova espécie de moeda, a criptomoeda, tem o intuito de
suceder o papel moeda tradicional e com isso acelerar as transacfes eletrénicas, ou seja,
vendas e compras online, pagamentos, transacdes bancarias entre outras. Por meio de
veiculagdo da internet as criptomoedas sdo descentralizadas, onde sdo moderadas por
uma rede de usudrios, ocorrendo o impedimento de se submeter a uma instituicdo

financeira ou politica.

MATERIAL E METODOS

O método utilizado para a elaboracdo deste trabalho foi a revisdo bibliografica
com base em leituras de alguns sites selecionados na internet que discorriam sobre o

tema abordado.

DESENVOLVIMENTO

Atualmente ha uma preocupacdo em relacdo a regulamentacdo dos criptoativos,
pois é necessaria a criacdo de regras que os protejam contra as praticas ilicitas, mas que
também ndo se equiparem as dos bancos, 0s quais estdo ha muitos anos no mercado e
sujeitos a varias normas. Ndo se deve inviabilizar um segmento com muitas
normatizacGes e nem deixar outro sem regulamentacado. (OLIVIERI, 2019, s. p.)

No Brasil, as empresas, ao se instalarem, necessitam da Classificacdo Nacional de
Atividades Economicas, CNAE, especifica para cada ramo, mas para 0s novos negocios
gue surgiram através da criptoeconomia ainda ndo ha categorizacdo. Para fomentar a
economia é preciso a regulamentacdo das empresas de forma que beneficie o mercado,
para que cresca de forma sustentavel, gerando mais empregos e mais negdécios. Paraisso,
€ preciso rever a tributacdo, pois a utilizacdo da criptomoeda como forma de pagamento
ndo ha incidéncia de tributacdo. Caso tenha que pagar, tanto o imposto por ganho de

capital quanto outros impostos pela operagdo de compra e venda, seria extremamente
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prejudicial ao fomento da utilizacdo de criptomoedas como meio de pagamento.
(BANDEIRA; SALAMA, 2019, s. p.)

Acredita-se que as criptomoedas irdo desburocratizar, facilitar e ampliar o acesso
das pessoas a outros tipos de compras e de negociacdo de bens. As moedas digitais vém
para suplementar, para introduzir uma nova forma mais facil e mais rapida as
movimentacdes financeiras através de criptomoedas. Alguns investidores acreditam que
essas moedas possam ser uma grande armadilha por falta de seguranca e lastro, o que
ndo é verdade, pois quando se faz uma transa¢do com criptomoeda fica o registro no
blockchain, um sistema tecnoldgico com varios procedimentos acoplados que permite a
transacdo. Quando ocorre a operacdo, o sistema registra, autentica e protocola, e todos
0s processos sdo imutaveis. O blockchain foi construido para que ndo possa haver
mudanca nas informacdes que foram registradas, apresentando um nivel de seguranca
para uma transacdo de criptomoeda muito maior do que uma moeda fiduciaria. (GOMES;
LAPORTA, 2019, s. p.)

Com a adocgdo e a incorporacao das criptomoedas, as trocas financeiras ficarao
mais diversificadas e mais faceis com o blockchain. A vantagem é pela seguranca de
auditabilidade e de rastreabilidade presente na tecnologia do blockchain, um sistema
formado por uma cadeia de blocos. “Um conjunto de transacdes é colocado dentro de
cada um desses blocos, que sdo trancados por uma forte camada de criptografia. A
blockchain é publica, ou seja, qualquer pessoa pode verificar e auditar as movimentagcdes
registradas nela”. (GOMES, LAPORTA, 2019, s. p.)

Os criptoativos sdo altamente tecnoldgicos. Sua base é a tecnologia e atualmente
tem-se 2 dispositivos digitais por pessoa no Brasil, ou seja, tem-se mais de um dispositivo
para cada brasileiro, possibilitando um acesso maior e facilitando a adog¢do das
criptomoedas para grande parte da populacdo. Atualmente encontram-se cerca de duas
mil criptomoedas, podendo acompanhar o preco, a cotagdo e adquirir em uma empresa,
xchange. Do ponto juridicamente falando se aconselha que procure uma ja estabelecida.

(MEIRELLES, 2019 apud WOLF, 2019, s. p.)
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Enguanto o Estado ndo definir por meio da Comissdo de Valores Mobilidrios que
a criptomoeda representa uma oferta de valores, a atividade continua sem normatizacao,
embora ndo haja nenhuma irregularidade ou ilegalidade. A regulamentacdo é importante
para dar ao mercado um pouco mais de liquidez, de seguranca e para estruturar de uma

forma mais clara e transparente. (BANDEIRA; SALAMA, 2019, s. p.)

RESULTADOS E DISCUSSAO

A atual revolucdo industrial estd transformando surpreendentemente o mundo,
inclusive o estilo de vida. Aimpactacdo das novas tecnologias também afeta rapidamente
a economia, tendo como exemplo o surgimento do bitcoin, que articulou como obsoleto
o sistema bancario atual e o papel moeda. Na tabela 1, a seguir, observam-se os atributos

de alguns dos sistemas monetarios:

Tabela 1: Atributos de alguns dos sistemas monetarios

Atributos QOuro Papel-moeda Bitcoin
1. Durabilidade Alra Baixa Perfeita
2. Divisibilidade Média Alta Perfeita
3. Maleabilidade Alta Alta Incorpéreo
4. Homogeneidade Média Alta Perfeita
Ilimitada e Limitada

Limitada pela

5. Oferta (Escassez) controlada matematica-
natureza sk
politicamente mente
6. Dependéncia de Baixa ou
E L Alta Alta
terceiros fiducidrios quase nula

Fonte: (ULRICH, 2014)

Segundo Ulrich (2014), o bitcoin tem condi¢des de alimentar esta nova economia,

permitindo que diversos dispositivos inteligentes efetuem transacdes financeiras
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concebiveis e sem quaisquer problemas, nas quais ndo haverd intervencdo humana, ja
que sera feita pela internet.

O bitcoin, conforme tabela 1, é uma espécie de moeda com superioridade em
relacdo a outras, pois integra a escassez referente ao ouro, além de promover a
viabilidade e a divisibilidade de outras op¢ces de moeda, “especialmente aqueles na
forma digital moderna prescindindo de inUmeros terceiros fiducidrios como: bancos,
casas de liquidacdo, bancos e entidades interbancarias comerciais, eliminando, assim, o
risco da contraparte”. (ULRICH, 2014, p. 67).

Alguns paises estdo criando os proéprios ativos, pois, quando se cria um ativo
dentro do blockchain, pode-se proporcionar para a populacdo uma transparéncia, pois
estara aberta, caso queira auditar e pelo simples fato da inovacdo, para ver como se
comporta e trazer essa inovacao para a sociedade. (GUIA DO BITCOIN, 2018, s. p.)

De certa maneira apresenta mais rastreabilidade de uma operacdo financeira
amparada em tecnologia blockchain do que conteria no sistema financeiro tradicional,
aonde se faz um saque e o dinheiro circula. No blockchain cada centavo de moeda poderd

ser rastreado a partir da sequéncia de cédigos. (GOMES; LAPORTA, 2018, s. p.).

CONSIDERAGOES FINAIS

As instituices consagradas como o FMI e o Banco Mundial veem o blockchain
como possivel risco e com certa preocupacao no que diz respeito a prevencdo da lavagem
de dinheiro, alegando que haveria uma facilitacdo para uma atividade ilicita. Porém,
parece meio contraditdorio quando se percebe a potencialidade do blockchain, pois as
grandes empresas, xchange, ja o utilizam em seus procedimentos.

O mercado de criptomoedas esta avancado, pois aproveita os mecanismos e 0s
conceitos do mercado financeiro como prevencdo a lavagem de dinheiro. Para qualquer
transacdo suspeita existe software que |é as informacdes do blockchain, sabendo
exatamente a origem dessa moeda e para aonde estd indo, mesmo ndo sabendo o nome,

consegue saber de ponta a ponta como foi feita a operacdo. E mais dificil fazer algo ilicito,
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pois fica imutavel dentro do blockchain, pois através do rastreamento se consegue ver o
dia e hora da transacdo feita por qual xchange, facilitando a identificacao.

A utilizacdo da criptomoeda no Brasil pode representar uma revolucdo econdmica
no sistema financeiro, a qual esta relacionada a um cdédigo virtual que pode ser

convertido em dinheiro sem a necessidade de impressao do papel moeda.
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